Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-

siel virksomhed.

Brevdato

15. december 2023

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Fastseettelse og regulering af Igbende pensioner i markedsrente

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes ny metode for fastseettelse af lsbende pensionsudbetalinger i markedsrente.

Den nye metode indebeerer, at der laegges begraensninger pa, hvor meget ydelsen for de lgbende
pensioner i markedsrente reguleres fra ar til a&r. Anmeldelsen vedragrer alene den arlige ydelsesregu-
lering af Igbende pensioner under udbetaling.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 2

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2024

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen andrer ikke tidligere anmeldelser

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrarer forsikringsklasse 111

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

I teknisk grundlag afsnit 6 foretages felgende &ndringer:
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6. Garantier

Pensionskassens risikoforsikringer og opsparinger i gruppe A og B er tegnet i forsikringsklasse |, mens
opsparinger i gruppe C er tegnet i forsikringsklasse Il1.

For gruppe A geelder:
Ydelser baseret pa bidrag, der hidrarer fra tiden for 30.06.1999 giver anledning til faste tilsagn.

Ydelser - incl. ydelser for de medlemmer, som er omvalgt fra gruppe A til gruppe B fra og med maj 2004 -
er betingede, hvilket betyder, at de skal nedsaettes safremt en eller flere af falgende forudsaetninger opfyl-
des:

¢ Det realiserede afkast efter skat set over en 3-arig periode ligger under grundlagsrenten.

¢ Den konstaterede dgdelighed eller invaliditetshyppighed i pensionskassen set over en 3-arig
periode afviger til ugunst for pensionskassen set i forhold til grundlagets forudseetninger

e De konstaterede forhold vedrgrende barn og aegtefeeller set over en 3-arig periode afviger til
ugunst for kassen set i forhold til grundlagets forudseetninger

e Grundlagets forudsatte omkostningsprocent er lavere end gennemsnittet af livsforsikrings-sel-
skabers og pensionskassers omkostningsprocent (jf. nggletallene i regnskabsbekendtgarel-
sen) for de sidste 3 ar.

e Grundlagsrenten overstiger nyinvesteringsafkastet efter skat af lange statsobligationer (10-
arige) malt som gennemsnit over 25 pa hinanden fglgende bgrsdage i en 12 maneders peri-
ode op til d. 1. oktober i et kalenderar.

Ved en nedsattelse af ydelserne tages der udgangspunkt i ekvivalensprincippet, idet medlem-
mets hensattelse ikke kan nedseettes. £ndringen kan kun omfatte den eller de forudsetninger,
der er bristet. Z/£ndringen i grundlagets parametre svarer til de faktiske konstaterede afvigelser
incl. en margen svarende til fastsattelsen af et betryggende nytegningsgrundlag for betingede til-
sagn. £ndringen anmeldes til Finanstilsynet, og alle bergrte underrettes. £ndringen gennemfares
herefter ved farstkommende arsskifte.

Margenen for invaliditet og positive dgdsrisici udger 10% af intensiteten og for negative risici
(longevity) anvendes et nyt grundlag svarende til 95% af seneste bedste skan over bestandsdgde-
ligheden tillagt en margen til forventede levetidsforbedringer, hvor den stgrste forbedringseffekt
malt over de seneste 20 hhv. 30 ar indregnes. Margenen for tegningsrenten er en nedrunding til
nermeste kvarte procentsats.

Ydelser, der hidrarer fra bonus for 1998 og derefter, er betingede som angivet i bonusregulativet.

For gruppe C galder:
Ydelser etableret pa U21-grundlaget (gruppe C) er ugaranterede.

Forsikringer der er startet udbetaling af labende pensioner (bade livsvarige og ophgrende) i markedsrente
far fastsat og reguleret den arlige ydelse primo aret. Ydelserne fastseettes efter falgende metode:

Lad Ydelse*% (t) veere den udbetalte ydelse geeldende i perioden t til t+1. Den udbetalte ydelse fastseet-
tes som:

Ydelse*¥ (t) = Ydelse*¥ (t — 1) * (1 + AYdelse*¥), hvor

AYdelse*¥ beregnes som:
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AYdelse“¥ = AYdelse - Lavdetse  (gT.q7y)

+ (g7 + max (0,AYdelse — g©))- Lavdetse = o)

+(g7 + min(0, AYdelse — g3)) - 1{AYdelse < gy
hvor
_ Ydelse*(t) )
AYdelse = Ydelse¥dj(t-1)
og hvor Ydelse*(t) er den policemaessige ydelse gaeldende i perioden t til t+1, beregnet pa baggrund af
udbetalingsgrundlaget, dvs.

Depot (t)

——=  hvor
Passiv(t)

Ydelse*(t) =

Depot(t) er forsikringens opsparede depot pa tid t, og Passiv(t) er deekningens udbetalingspassiv pa tid t.
Hvis en udbetaling medfgrer at depotet tammes, sd udbetales depotet og udbetalingen stopper.

AEndring af forsikringerne sker i henhold til det til enhver tid af bestyrelsen godkendte og til Finanstilsynet
anmeldte tekniske grundlag.

Parametrene g%, g%, gt og g% fremgar i Bilag 3. Parametrene fastseettes af bestyrelsen og kan til enhver
tid eendres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

| Teknisk grundlag tilfgjes Bilag 3:
Bilag 3: Parametre til fastseettelse og regulering af Igbende udbetalinger i markedsrente

Parametre geeldende pr. 1. januar 2024

Beregningsrente
3% 2%
g'l’ 7% 9 %
g’z) 14 % 16 %
g1 5% -5%
g’z’ -12 % -12 %

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Den eendrede metode fungerer ved, at naeste periodes ydelse ikke kun afhaenger af depotet og udbe-
talingsgrundlaget, men ogsa af nogle fastsatte greenser for, hvor meget naeste periodes ydelse ma
aendres i forhold til den nuveerende ydelse. Forsikringstagerne vil dermed ikke opleve de samme store
udsving i deres ydelser, som er tilfeeldet med den nuveerende reguleringsmetode. Pa den made sikres
en stgrre grad af stabilitet i ydelserne.
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Med de fastsatte parametre vil ydelserne som udgangspunkt ikke blive nedsat med mere end 5 %.
Star ydelsen til at skulle nedsaettes med mere 12 %, sa nedsaettes ydelsen dog yderligere med den
del af reguleringen, som ligger udover denne graense, og ydelsesnedsaettelsen vil dermed veere starre
end 5 %. Graensen pa -12 % er fastsat med henblik pa at opna en afbalanceret udbetalingshastighed
af depotet.

Andringen i metoden for regulering af lgbende pensioner under udbetaling har som udgangspunkt
ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet depotet fortsat i forventning udbetales
over tid.

| praksis kan metoden have en afledt effekt pa den enkelte forsikringstagers udbetalingsforlgb og der-
med pa den absolutte tilskrivning af bade afkast og eventuel overlevelsesgevinst. Det kan ikke pa
forhand siges om denne effekt er positiv eller negativ. Med de anmeldte satser sikres det dog, at for-
sikringstagernes udbetalingsforlgb i forventning vil veere uaendret, idet satserne er fastsat symmetrisk
omkring den forventede ydelsesregulering.

Selskabet finder derfor, at de anmeldte regler er betryggende og rimelige overfor de enkelte forsik-
ringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens 8§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for selskabet.

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Anders Brix

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtgga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

15. december 2023

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Fastseettelse og regulering af Igbende pensioner i markedsrente

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Der anmeldes ny metode for fastseettelse af lsbende pensionsudbetalinger i markedsrente.

Den nye metode indebeerer, at der laegges begraensninger pa, hvor meget ydelsen for de lgbende
pensioner i markedsrente reguleres fra ar til a&r. Anmeldelsen vedragrer alene den arlige ydelsesregu-
lering af Igbende pensioner under udbetaling.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 2

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2024

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller sendrer.

Anmeldelsen andrer ikke tidligere anmeldelser

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrarer forsikringsklasse 111

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

I teknisk grundlag afsnit 6 foretages felgende &ndringer:
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6. Garantier

Pensionskassens risikoforsikringer og opsparinger i gruppe A og B er tegnet i forsikringsklasse |, mens
opsparinger i gruppe C er tegnet i forsikringsklasse Il1.

For gruppe A geelder:
Ydelser baseret pa bidrag, der hidrarer fra tiden for 30.06.1999 giver anledning til faste tilsagn.

Ydelser - incl. ydelser for de medlemmer, som er omvalgt fra gruppe A til gruppe B fra og med maj 2004 -
er betingede, hvilket betyder, at de skal nedsaettes safremt en eller flere af falgende forudsaetninger opfyl-
des:

¢ Det realiserede afkast efter skat set over en 3-arig periode ligger under grundlagsrenten.

¢ Den konstaterede dgdelighed eller invaliditetshyppighed i pensionskassen set over en 3-arig
periode afviger til ugunst for pensionskassen set i forhold til grundlagets forudseetninger

e De konstaterede forhold vedrgrende barn og aegtefeeller set over en 3-arig periode afviger til
ugunst for kassen set i forhold til grundlagets forudseetninger

e Grundlagets forudsatte omkostningsprocent er lavere end gennemsnittet af livsforsikrings-sel-
skabers og pensionskassers omkostningsprocent (jf. nggletallene i regnskabsbekendtgarel-
sen) for de sidste 3 ar.

e Grundlagsrenten overstiger nyinvesteringsafkastet efter skat af lange statsobligationer (10-
arige) malt som gennemsnit over 25 pa hinanden fglgende bgrsdage i en 12 maneders peri-
ode op til d. 1. oktober i et kalenderar.

Ved en nedsattelse af ydelserne tages der udgangspunkt i ekvivalensprincippet, idet medlem-
mets hensattelse ikke kan nedseettes. £ndringen kan kun omfatte den eller de forudsetninger,
der er bristet. Z/£ndringen i grundlagets parametre svarer til de faktiske konstaterede afvigelser
incl. en margen svarende til fastsattelsen af et betryggende nytegningsgrundlag for betingede til-
sagn. £ndringen anmeldes til Finanstilsynet, og alle bergrte underrettes. £ndringen gennemfares
herefter ved farstkommende arsskifte.

Margenen for invaliditet og positive dgdsrisici udger 10% af intensiteten og for negative risici
(longevity) anvendes et nyt grundlag svarende til 95% af seneste bedste skan over bestandsdgde-
ligheden tillagt en margen til forventede levetidsforbedringer, hvor den stgrste forbedringseffekt
malt over de seneste 20 hhv. 30 ar indregnes. Margenen for tegningsrenten er en nedrunding til
nermeste kvarte procentsats.

Ydelser, der hidrarer fra bonus for 1998 og derefter, er betingede som angivet i bonusregulativet.

For gruppe C galder:
Ydelser etableret pa U21-grundlaget (gruppe C) er ugaranterede.

Forsikringer der er startet udbetaling af labende pensioner (bade livsvarige og ophgrende) i markedsrente
far fastsat og reguleret den arlige ydelse primo aret. Ydelserne fastseettes efter falgende metode:

Lad Ydelse*% (t) veere den udbetalte ydelse geeldende i perioden t til t+1. Den udbetalte ydelse fastseet-
tes som:

Ydelse*¥ (t) = Ydelse*¥ (t — 1) * (1 + AYdelse*¥), hvor

AYdelse*¥ beregnes som:
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AYdelse¥¥ = AYdelse - 1{Aydelsee(g’f,gf)}
+ (g7 + max (0,AYdelse — g©))- Liavaetse = o)

+(g1" + min(0, AYdelse — g3)) 1{AYdelse < gty
hvor
_ Ydelse*(t) )
AYdelse = Ydelse¥dj(¢-1) ~
og hvor Ydelse*(t) er den policemaessige ydelse gaeldende i perioden t til t+1, beregnet pa baggrund af
udbetalingsgrundlaget, dvs.

Depot (t)
Passiv(t) '

Ydelse*(t) = hvor

Depot(t) er forsikringens opsparede depot pa tid t, og Passiv(t) er deekningens udbetalingspassiv pa tid t.
Hvis en udbetaling medfgrer at depotet tammes, sd udbetales depotet og udbetalingen stopper.

AEndring af forsikringerne sker i henhold til det til enhver tid af bestyrelsen godkendte og til Finanstilsynet
anmeldte tekniske grundlag.

Parametrene g%, g%, gt og g% fremgar i Bilag 3. Parametrene fastseettes af bestyrelsen og kan til enhver
tid eendres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

| Teknisk grundlag tilfgjes Bilag 3:
Bilag 3: Parametre til fastseettelse og regulering af Igbende udbetalinger i markedsrente

Parametre geeldende pr. 1. januar 2024

Beregningsrente
3% 2%
g'l’ 7% 9 %
g’z) 14 % 16 %
g1 5% -5%
g’z’ -12 % -12 %

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Den eendrede metode fungerer ved, at naeste periodes ydelse ikke kun afhaenger af depotet og udbe-
talingsgrundlaget, men ogsa af nogle fastsatte greenser for, hvor meget naeste periodes ydelse ma
aendres i forhold til den nuveerende ydelse. Forsikringstagerne vil dermed ikke opleve de samme store
udsving i deres ydelser, som er tilfeeldet med den nuveerende reguleringsmetode. Pa den made sikres
en stgrre grad af stabilitet i ydelserne.
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Med de fastsatte parametre vil ydelserne som udgangspunkt ikke blive nedsat med mere end 5 %.
Star ydelsen til at skulle nedsaettes med mere 12 %, sa nedsaettes ydelsen dog yderligere med den
del af reguleringen, som ligger udover denne graense, og ydelsesnedsaettelsen vil dermed veere starre
end 5 %. Graensen pa -12 % er fastsat med henblik pa at opna en afbalanceret udbetalingshastighed
af depotet.

Andringen i metoden for regulering af lgbende pensioner under udbetaling har som udgangspunkt
ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet depotet fortsat i forventning udbetales
over tid.

| praksis kan metoden have en afledt effekt pa den enkelte forsikringstagers udbetalingsforlgb og der-
med pa den absolutte tilskrivning af bade afkast og eventuel overlevelsesgevinst. Det kan ikke pa
forhand siges om denne effekt er positiv eller negativ. Med de anmeldte satser sikres det dog, at for-
sikringstagernes udbetalingsforlgb i forventning vil veere uaendret, idet satserne er fastsat symmetrisk
omkring den forventede ydelsesregulering.

Selskabet finder derfor, at de anmeldte regler er betryggende og rimelige overfor de enkelte forsik-
ringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens 8§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for selskabet.

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Anders Brix

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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